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PPaarraa  qquuee  llooss  ppaaíísseess,,  pprriinncciippaallmmeennttee  llooss  eemmeerrggeenntteess  yy  eenn  ddeessaarrrroolllloo,,  ppuueeddaann  lliibbrraarrssee  ddeell  ddoommiinniioo  
ffiinnaanncciieerroo  eessttaaddoouunniiddeennssee,,  pprriimmeerroo  ddeebbeerráánn  eennccoonnttrraarr  oottrroo  aaccttiivvoo  ddee  rreesseerrvvaa  iinntteerrnnaacciioonnaall  aalltteerrnnaattiivvoo  aall  
ddóóllaarr,,  ffiidduucciiaarriioo  oo  eenn  eessppeecciiee,,  aall  ccuuaall  ttrraannssffeerriirr  ssuuss  rreeccuurrssooss..  LLaa  ddiissccuussiióónn  ssoobbrree  eessttee  tteemmaa  ttaannttoo  eenn  eell  
áámmbbiittoo  aaccaaddéémmiiccoo  ccoommoo  ppoollííttiiccoo  yy  ssoocciiaall  aa  nniivveell  iinntteerrnnaacciioonnaall  eess  bbaassttaannttee  aammpplliiaa..  TTaall  ccoommoo  eerraa  ddee  
eessppeerraarr,,  ffuueerroonn  llooss  ppaaíísseess  eenn  ddeessaarrrroolllloo  qquuiieenneess  hhaann  eennccaabbeezzaaddoo  llaa  ddiissccuussiióónn  eenn  ttoorrnnoo  aall  ppeelliiggrroo  qquuee  
rreepprreesseennttaa  llaa  mmoonneeddaa  eessttaaddoouunniiddeennssee  ppaarraa  llaa  eeccoonnoommííaa  mmuunnddiiaall..  EEssttaa  ddiissccuussiióónn  hhaa  ssiiddoo  aaccoommppaaññaaddaa  
mmuuyy  ddee  cceerrccaa  ppoorr  llaass  eessffeerraass  gguubbeerrnnaammeennttaalleess  ddee  ppaaíísseess  ccoonnssiiddeerraaddooss  ccoommoo  llííddeerreess  ddeennttrroo  ddeell  mmuunnddoo  
eenn  ddeessaarrrroolllloo,,  ccoommoo  sseerr  CChhiinnaa  yy  RRuussiiaa,,  aammbbooss  ssee  uubbiiccaann  eenn  eell  sseegguunnddoo  yy  ssééppttiimmoo  lluuggaarr  eenn  eell  rraannkkiinngg  ddee  
llaass  mmaayyoorreess  eeccoonnoommííaass  ddeell  ppllaanneettaa..  PPeerroo  lloo  qquuee  eess  mmááss  iimmppoorrttaannttee  aaúúnn,,  eess  qquuee  aammbbooss  ppaaíísseess  ccuueennttaann  
ccoonn  llooss  mmeejjoorreess  rreessuullttaaddooss  eenn  mmaatteerriiaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo,,  tteemmaa  qquuee  ppoorr  ssiiggllooss  hhaa  pprreeooccuuppaaddoo  aa  
ttooddooss  llooss  ppuueebbllooss  ddeell  mmuunnddoo..  EEnn  rreeiitteerraaddaass  ooccaassiioonneess,,  aauuttoorriiddaaddeess  ddee  eessttooss  ppaaíísseess  hhaann  ppuueessttoo  ddee  
mmaanniiffiieessttoo  ssuu  pprreeooccuuppaacciióónn  ppoorr  llaa  sseegguurriiddaadd  ddee  ssuuss  aahhoorrrrooss  nnaacciioonnaalleess  iinnvveerrttiiddooss  eenn  ddiissttiinnttooss  
iinnssttrruummeennttooss  eexxpprreessaaddooss  eenn  ddóóllaarreess  eessttaaddoouunniiddeennsseess..  

EEssttaa  pprreeooccuuppaacciióónn  hhaa  iiddoo  ssuubbiieennddoo  ddee  ttoonnoo  hhaassttaa  eell  22000099,,  ccuuaannddoo  CChhiinnaa  yy  RRuussiiaa  hhaann  pprrooppuueessttoo  
aabbiieerrttaammeennttee  eenn  ddiissttiinnttooss  ffoorrooss  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  qquuee  ppaarraa  lliibbrraarrssee  ddee  llaa  ttiirraannííaa  ddeell  ddóóllaarr  ssee  ddeebbee  ttrraabbaajjaarr  
iinnmmeeddiiaattaammeennttee  eenn  llaa  ccrreeaacciióónn  ddee  uunnaa  nnuueevvaa  mmoonneeddaa  ddee  rreesseerrvvaa,,  oo  aall  mmeennooss  rreellaannzzaarr  aallgguunnoo  ddee  llooss  
aaccttiivvooss  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  yyaa  eexxiisstteenntteess..  UUnnaa  ddee  llaass  pprriimmeerraass  ooppcciioonneess,,  sseeggúúnn  llaass  mmááxxiimmaass  aauuttoorriiddaaddeess  ddee  
eessttooss  ppaaíísseess,,  sseerrííaann  llooss  DDeerreecchhooss  EEssppeecciiaalleess  ddee  GGiirroo  ((DDEEGG’’ss))..11  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  ttooddaass  eessttaass  aalltteerrnnaattiivvaass  
ttooddaavvííaa  tteennddrrííaann  aallgguunnaass  ddeebbiilliiddaaddeess  eenn  ssuu  ccaammiinnoo  ppoorr  ssuuppeerraarr,,  ppoorr  lloo  qquuee  nnoo  eess  ddee  eessppeerraarr  uunnaa  aabbrruuppttaa  
ee  iinnmmeeddiiaattaa  ddeessaappaarriicciióónn  ddee  llaa  ddiivviissaa  nnoorrtteeaammeerriiccaannaa..  EEssttee  pprroocceessoo  eessttaa  ssiieennddoo  eennccaarraaddoo  ddee  ffoorrmmaa  
oorrggaanniizzaaddaa  yy  rreessppoonnssaabbllee,,  aa  ffiinn  ddee  eevviittaarr  mmaayyoorreess  iinnccoonnvveenniieenntteess  eenn  llaa  eeccoonnoommííaa  mmuunnddiiaall..  EEnn  uunnaa  
pprriimmeerraa  eettaappaa,,  lloo  mmááss  pprroobbaabbllee  eess  qquuee  ssee  ccoonnffoorrmmee  uunn  SSiisstteemmaa  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall  ((SSMMII))  
ddoommiinnaaddoo  ppoorr  vvaarriiaass  mmoonneeddaass  nnaacciioonnaalleess,,  ttaall  ccuuaall  yyaa  aaccoonntteecciieerraa  eenn  eell  ppeerriiooddoo  eennttrree  aammbbaass  gguueerrrraass  
mmuunnddiiaalleess..  EEnn  uunnaa  eettaappaa  ppoosstteerriioorr,,  rreecciiéénn  eell  mmuunnddoo  ppooddrrííaa  sseellllaarr  ddeeffiinniittiivvaammeennttee  eell  ssuurrggiimmiieennttoo  ddee  uunnaa  
nnuueevvaa  mmoonneeddaa  llííddeerr  qquuee  ddeevvuueellvvaa  llaa  ccoonnffiiaannzzaa  ddee  llaa  ccoommuunniiddaadd  iinntteerrnnaacciioonnaall  eenn  eell  SSMMII..  EEll  pprriimmeerr  ppaassoo  
eenn  eessttaa  ddiirreecccciióónn  ssee  hhaa  ddaaddoo  ccoonn  llaa  ccoonnssoolliiddaacciióónn  ddee  CChhiinnaa  ccoommoo  eell  pprriimmeerr  ccoonnssuummiiddoorr  mmuunnddiiaall  ddee  
eenneerrggííaa..  

PPuueess  bbiieenn,,  llaa  pprriimmeerraa  eettaappaa  yyaa  eessttáá  eenn  mmaarrcchhaa  yy  ssee  eennccuueennttrraa  eenn  uunnaa  ffaassee  bbaassttaannttee  aavvaannzzaaddaa..  LLaa  CChhiinnaa  
hhaa  eessttaaddoo  iimmppuullssaannddoo  ssuu  mmoonneeddaa  ccoommoo  aaccttiivvoo  ddee  rreesseerrvvaa  iinntteerrnnaacciioonnaall,,  ccoonn  rreessuullttaaddooss  bbaassttaanntteess  
eexxppeeccttaanntteess  hhaassttaa  llaa  ffeecchhaa..  EEll  ggoobbiieerrnnoo  ddeell  ggiiggaannttee  aassiiááttiiccoo  eessppeerraa  llooggrraarr  ssuu  ccoommeettiiddoo  ddee  ccoonnvveerrttiirr  aa  ssuu  
mmoonneeddaa  nnaacciioonnaall,,  eell  yyuuaann,,  eenn  aaccttiivvoo  ddee  rreesseerrvvaa  iinntteerrnnaacciioonnaall  hhaassttaa  eell  22002200..  PPoorr  aahhoorraa,,  eell  ““TTííoo  HHuu””22  aa  
cceerrrraaddoo  nneeggoocciiaacciioonneess  ccoonn  oottrrooss  sseeiiss  ppaaíísseess33  ppoorr  llaa  ssuummaa  eeqquuiivvaalleennttee  ddee  9955..00  mmiillllaarrddooss44  ddee  ddóóllaarreess..  LLooss  
ppaaíísseess  qquuee  yyaa  ffiirrmmaarroonn  llooss  rreessppeeccttiivvooss  ““AAccuueerrddooss  ddee  FFaacciilliiddaaddeess  RReecciipprrooccaass””  ccoonn  eell  ggiiggaannttee  aassiiááttiiccoo  
ssoonn  AArrggeennttiinnaa,,  BBiieelloorrrruussiiaa,,  CCoorreeaa  ddeell  SSuurr,,  HHoonngg  KKoonngg,,  IInnddoonneessiiaa  yy  MMaallaayyssiiaa..  TTooddooss  eessttooss  ppaaíísseess  eenn  ssuu  
ccoonnjjuunnttoo  rreepprreesseennttaann  eell  55..33%%  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa  mmuunnddiiaall  yy  ssee  ccaarraacctteerriizzaann  ppoorr  tteenneerr  uunn  mmaarrccaaddoo  
ddiinnaammiissmmoo  eeccoonnóómmiiccoo..  DDuurraannttee  llooss  úúllttiimmooss  3300  aaññooss,,  eessttee  ggrruuppoo  ddee  ppaaíísseess,,  llooggrraarroonn  iinnccrreemmeennttaarr  ssuu  
ppaarrttiicciippaacciióónn  eenn  eell  pprroodduuccttoo  bbrruuttoo  mmuunnddiiaall  eenn  aallrreeddeeddoorr  ddeell  11..66%%  aannuuaallmmeennttee..55  

                                                 
11  TThhee  WWaallll  SSttrreeeett  JJoouurrnnaall..  ННооввааяя  ввааллююттаа::  ММВВФФ  ккаакк  ммииррооввоойй  ЦЦББ..  22000099..0055..0055..  
22  EEnn  ccoonnttrraappoossiicciióónn  aa  llaa  iimmaaggeenn  eessttaaddoouunniiddeennssee  ddee  ddoommiinnaacciióónn  iimmppeerriiaall,,  rreepprreesseennttaaddaa  ppoorr  eell  ““TTííoo  SSaamm””,,  eell  aauuttoorr  hhaa  

iinnttrroodduucciiddoo  eenn  llaa  lliitteerraattuurraa  eeccoonnóómmiiccaa  yy  ppoollííttiiccaa  iinntteerrnnaacciioonnaall  eell  ttéérrmmiinnoo  ““TTííoo  HHuu””..  EEssttoo  eenn  rreeffeerreenncciiaa  aa  llaa  iimmaaggeenn  ddeell  
llííddeerr  cchhiinnoo  HHuu  HHiinnttaaoo,,  ppeerrssoonnaajjee  qquuee  aall  mmaannddoo  ddee  llaa  sseegguunnddaa  eeccoonnoommííaa  mmááss  iimmppoorrttaannttee  ddeell  ppllaanneettaa  llooggrroo  ssaallvvaarr  aa  llaa  
ggrraann  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss  ppaaíísseess  ddeell  mmuunnddoo  ddee  llaa  ppeeoorr  ccrriissiiss  ffiinnaanncciieerraa  yy  eeccoonnóómmiiccaa  rreeggiissttrraaddaa  ddeessppuuééss  ddee  llaa  ccrriissiiss  ddee  llooss  
aaññooss  11993300,,  ccoonnoocciiddaa  ccoommoo  llaa  ““GGrraann  DDeepprreessiióónn””..  

33  TThhee  WWaallll  SSttrreeeett  JJoouurrnnaall..  ККННРР  ббооииттссяя  ззаа  ддооллллаарр..  22000099..0055..2222..  
44  MMiillllaarrddoo  ––  ttéérrmmiinnoo  pprroovveenniieennttee  ddeell  vvooccaabblloo  ffrraannccééss  ““mmiilllliiaarrdd””  qquuee  eexxpprreessaa  uunnaa  ccaannttiiddaadd  iigguuaall  aa  mmiill  mmiilllloonneess  ((cciiffrraa  

sseegguuiiddaa  ddee  nnuueevvee  cceerrooss))..  EEll  vvooccaabblloo  iinngglleess  ““bbiilllliioonnss””  eess  eell  eeqquuiivvaalleennttee  ddee  ““mmiillllaarrddoo””..  
55  FFoonnddoo  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall..  PPeerrssppeeccttiivvaass  ddee  llaa  EEccoonnoommííaa  MMuunnddiiaall..  AAbbrriill  ddee  22000099..  
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PPeerroo  eessttoo  nnoo  eess  ttooddoo,,  eell  ggoobbiieerrnnoo  cchhiinnoo  eessttaa  ppoorr  cceerrrraarr  llaass  nneeggoocciiaacciioonneess  ccoonn  llaa  ttoottaalliiddaadd  ddee  llooss  ppaaíísseess  
ddee  llaa  AAssoocciiaacciióónn  ddee  NNaacciioonneess  ddeell  SSuuddeessttee  AAssiiááttiiccoo  ((AASSEEAANN  ppoorr  ssuuss  ssiiggllaass  eenn  iinnggllééss)),,66  uunnaa  aassoocciiaacciióónn  
rreeggiioonnaall  ddee  mmááss  ddee  550000..00  mmiilllloonneess  ddee  ppeerrssoonnaass..  EEssttee  llooggrroo  ppooddrrííaa  ccoonnssoolliiddaarr  rrááppiiddaammeennttee  llaass  
iinntteenncciioonneess  ddeell  ggiiggaannttee  aassiiááttiiccoo  ddee  ttrraannssffoorrmmaarr  ssuu  mmoonneeddaa  nnaacciioonnaall  eenn  aaccttiivvoo  ddee  rreesseerrvvaa  iinntteerrnnaacciioonnaall..  
LLaa  AASSEEAANN  eessttaa  iinntteeggrraaddaa  ppoorr  aaqquueell  ggrruuppoo  ddee  ppaaíísseess  qquuee  ccoonnffoorrmmaann  uunnaa  sseegguunnddaa  oollaa  ddee  ppaaíísseess  ddee  
mmaayyoorr  ddeesseemmppeeññoo  eeccoonnóómmiiccoo..  DDuurraannttee  llooss  úúllttiimmooss  ttrreeiinnttaa  aaññooss  llaa  AASSEEAANN  hhaa  iinnccrreemmeennttaaddoo  ssuu  
ppaarrttiicciippaacciióónn  eenn  llaa  eeccoonnoommííaa  mmuunnddiiaall  aa  uunn  rriittmmoo  pprroommeeddiioo  aannuuaall  ddeell  11..77%%..  DDee  aaccuueerrddoo  ccoonn  llaa  
iinnffoorrmmaacciióónn  ooffiicciiaall  ddeell  FFoonnddoo  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall  ((FFMMII))  ssee  eessppeerraa  qquuee  eessttaa  tteennddeenncciiaa  ssee  mmaanntteennggaa  
ppoorr  llooss  pprróóxxiimmooss  cciinnccoo  aaññooss..  PPaarraa  ffiinnaalleess  ddeell  22001144  eessttaa  aassoocciiaacciióónn  aassiiááttiiccaa  ppooddrrííaa  aallccaannzzaarr  uunnaa  
ppaarrttiicciippaacciióónn  ddeell  33..88%%  ddeell  pprroodduuccttoo  mmuunnddiiaall..77    

EEnn  eessttaa  mmiissmmaa  ddiirreecccciióónn  eessttáánn  aaccttuuaannddoo  llaass  aauuttoorriiddaaddeess  ddee  llaa  FFeeddeerraacciióónn  RRuussaa..  DDeessddee  llaa  PPllaazzaa  RRoojjaa  ssee  
vviieennee  ttrraabbaajjaannddoo  ppaarraa  rreedduucciirr  llaa  ddeeppeennddeenncciiaa  ddeell  ddóóllaarr  ddee  llooss  ppaaíísseess  mmiieemmbbrrooss  ddee  llaa  CCoommuunniiddaadd  
eeccoonnóómmiiccaa  eeuurrooaassiiááttiiccaa  ((CCEEEEAA;;  EEvvrraazzeecc  ppoorr  ssuuss  ssiiggllaass  eenn  rruussoo))  yy  ppuueeddaann  ppaassaarr  aa  uunn  ssiisstteemmaa  ddee  ppaaggooss  
iinnttrraarreeggiioonnaall,,  qquuee  uuttiilliiccee  llaass  mmoonneeddaass  nnaacciioonnaalleess  eenn  ddeettrriimmeennttoo  ddeell  ddóóllaarr..88  AAddeemmááss  ddee  llaa  FFeeddeerraacciióónn  
RRuussaa,,  llaa  EEvvrraazzeecc  eessttaa  iinntteeggrraaddaa  ppoorr  BBiieelloorrrruussiiaa,,  KKaazzaajjssttáánn,,  KKiirrgguuiizziissttáánn,,  TTaayyiikkiissttáánn  yy  UUzzbbeekkiissttáánn..  
TTaammbbiiéénn  ppaarrttiicciippaann  eenn  ccaalliiddaadd  ddee  oobbsseerrvvaaddoorreess  AArrmmeenniiaa  yy  UUccrraanniiaa..  LLaa  EEvvrraazzeecc  eess  uunnaa  ccoommuunniiddaadd  ddee  
ppaaíísseess  ppuujjaanntteess  ccoonn  uunnaa  ppaarrttiicciippaacciióónn  ddeell  33..66%%  eenn  llaa  eeccoonnoommííaa  gglloobbaall..  DDeessddee  eell  22000011  llaa  eeccoonnoommííaa  ddee  llaa  
ccoommuunniiddaadd  hhaa  iinnccrreemmeennttaaddoo  ssuu  pprreesseenncciiaa  aa  nniivveell  mmuunnddiiaall  aa  uunn  rriittmmoo  aannuuaalliizzaaddoo  ddeell  11..33%%..  SSeeggúúnn  
pprroonnóóssttiiccooss  ddeell  FFMMII,,  eessttááss  eeccoonnoommííaass  ccoonnttiinnuuaarráánn  iinnccrreemmeennttaannddoo  ssuu  pprreesseenncciiaa  mmuunnddiiaall  dduurraannttee  llooss  
pprróóxxiimmooss  cciinnccoo  aaññooss,,  aauunnqquuee  eell  rriittmmoo  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ppooddrrííaa  ddeessaacceelleerraarrssee  ddeebbiiddoo  aa  llaa  ccrriissiiss  ffiinnaanncciieerraa  
yy  eeccoonnóómmiiccaa,,  oorriiggiinnaaddaa  ppoorr  llooss  ““pprreessttaammooss  bbaassuurraa””  eenn  eell  sseeccttoorr  iinnmmoobbiilliiaarriioo  eessttaaddoouunniiddeennssee..99    
CCoonnjjuunnttaammeennttee  ccoonn  llaass  aaccttiivviiddaaddeess  iinntteerrnnaacciioonnaalleess,,  eell  ggoobbiieerrnnoo  rruussoo  eessttáá  ppoonniieennddoo  llaa  ccaassaa  eenn  oorrddeenn..  
AAssíí,,  llaa  AAddmmiinniissttrraacciióónn  ddeell  KKrreemmlliinn  hhaa  llooggrraaddoo  qquuee  ssuu  ppaaííss  sseeaa  eell  pprriimmeerroo  eennttrree  llooss  mmiieemmbbrrooss  ddeell  ggrruuppoo  
ddee  llooss  mmaayyoorreess  ppaaíísseess  eemmeerrggeenntteess,,  ccoonnoocciiddoo  ccoommoo  BBRRIICC  ((ddeell  ccuuaall  aaddeemmááss  ddee  CChhiinnaa  yy  RRuussiiaa  ppaarrttiicciippaann  
BBrraassiill  ee  IInnddiiaa)),,  eenn  aavvaannzzaarr  hhaacciiaa  llaa  ccoonnssoolliiddaacciióónn  ddeell  eeuurroo  ccoommoo  pprriinncciippaall  mmoonneeddaa  ddee  rreesseerrvvaa..  AAll  0011  ddee  
eenneerroo  ddee  22000099,,  eell  BBaannccoo  CCeennttrraall  ddee  llaa  FFeeddeerraacciióónn  RRuussaa  ccoonnffiirrmmóó  qquuee  llaass  rreesseerrvvaass  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  ddee  eessee  
ppaaííss  eessttaabbaann  ccoommppuueessttaass  eenn  uunn  4477..55%%  ppoorr  eeuurrooss  yy  ssoolloo  eenn  uunn  4411..55%%  ppoorr  ddóóllaarreess..1100  

EEnn  ccuuaannttoo  ssee  rreeffiieerree  aa  llooss  ppaaíísseess  llaattiinnooaammeerriiccaannooss,,  BBrraassiill  llííddeerr  eeccoonnóómmiiccoo  ddee  llaa  rreeggiióónn  yy  nnoovveennaa  
eeccoonnoommííaa  aa  nniivveell  mmuunnddiiaall,,  ttaammbbiiéénn  hhaa  iinniicciiaaddoo,,  aauunnqquuee  aallggoo  rreezzaaggaaddoo  ddee  ssuuss  ddeemmááss  ssoocciiooss  ddeell  BBRRIICC,,  
uunn  iimmppoorrttaannttee  pprroocceessoo  ddee  ddeessddoollaarriizzaacciióónn  ddee  ssuuss  rreellaacciioonneess  iinntteerrnnaacciioonnaalleess..  EEnn  mmaayyoo  ddee  22000099,,  eell  
ggoobbiieerrnnoo  bbrraassiilleerroo  hhaa  iinniicciiaaddoo  nneeggoocciiaacciioonneess  ddeessttiinnaaddaass  aa  pprrooffuunnddiizzaarr  ssuu  ccoommeerrcciioo  bbiillaatteerraall  ccoonn  PPeekkíínn,,  
aaddeemmááss  ddee  pprroommoovveerr  eell  iinntteerrccaammbbiioo  eennttrree  llooss  ddooss  ppaaíísseess  pprreesscciinnddiieennddoo  ddeell  ddóóllaarr..  RReeccuuéérrddeessee  qquuee  
CChhiinnaa,,  yyaa  eenn  aabbrriill  ddee  22000099,,  ssee  ccoonnvviirrttiióó  eenn  eell  pprriimmeerr  ssoocciioo  ccoommeerrcciiaall  ddee  BBrraassiill,,  ssuussttiittuuyyeennddoo,,  ppoorr  
pprriimmeerraa  vveezz,,  aa  llooss  EEssttaaddooss  UUnniiddooss..  EEssttee  ttiippoo  ddee  hheecchhooss  ddaann  ssoolliiddeezz  aa  uunnaa  rreellaacciióónn  ddoonnddee  eell  ddóóllaarr  nnoo  
iinntteerrmmeeddiiee  ssuuss  ooppeerraacciioonneess  ccoommeerrcciiaalleess..  EEll  ppllaanntteeaammiieennttoo  ddee  BBrraassiill  eess  qquuee  llooss  ddooss  ppaaíísseess  lllleevveenn  aa  ccaabboo  
ssuu  iinntteerrccaammbbiioo  ccoommeerrcciiaall  eenn  bbaassee  eenn  ssuuss  pprrooppiiaass  ddiivviissaass..  EEnn  ccuuaannttoo  aa  ssuu  ppoollííttiiccaa  rreeggiioonnaall,,  eell  ccoolloossoo  
llaattiinnooaammeerriiccaannoo  hhaa  ppuueessttoo  eenn  mmaarrcchhaa  eessttaa  ppoollííttiiccaa  eenn  ssuuss  rreellaacciioonneess  bbiillaatteerraalleess  ccoonn  oottrrooss  ppaaíísseess  ddeell  
MMEERRCCOOSSUURR..  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  eessttee  pprroocceessoo  eenn  nnuueessttrraa  rreeggiióónn  vviieennee  ddeessaarrrroolllláánnddoossee  lleennttaammeennttee  yy  nnoo  ccoonn  
llaa  cceelleerriiddaadd  qquuee  eell  ggoobbiieerrnnoo  bbrraassiilleerroo  ddeesseeaarrííaa..  EEssttoo  ddeebbiiddoo  aa  uunnaa  ffuueerrttee  ssuubboorrddiinnaacciióónn  ddee  uunnaa  ffuueerrttee  
mmaayyoorrííaa  eemmpprreessaarriiaall  yy  ppoollííttiiccaa  hhaacciiaa  llaa  ppootteenncciiaa  ddeell  nnoorrttee..1111  

  
                                                 

66  EEssttaa  aassoocciiaacciióónn  rreeggiioonnaall,,  aaddeemmááss  ddee  IInnddoonneessiiaa  yy  MMaallaayyssiiaa,,  ppaaíísseess  qquuee  ccuueennttaann  ccoonn  uunn  aaccuueerrddoo  bbiillaatteerraall  ffiirrmmaaddoo  ccoonn  
CChhiinnaa,,  ttaammbbiiéénn  eessttaa  iinntteeggrraaddaa  ppoorr  BBrruunneeii,,  FFiilliippiinnaass,,  SSiinnggaappuurr,,  TTaaiillaannddiiaa,,  VViieettnnaamm  yy  CCaammbbooyyaa..    

77  FFoonnddoo  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall..  PPeerrssppeeccttiivvaass  ddee  llaa  EEccoonnoommííaa  MMuunnddiiaall..  AAbbrriill  ddee  22000099..  
88  TThhee  WWaallll  SSttrreeeett  JJoouurrnnaall..  ИИззггннааннииее  ддооллллаарраа..  22000099..0055..2211..  
99  FFoonnddoo  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall..  PPeerrssppeeccttiivvaass  ddee  llaa  EEccoonnoommííaa  MMuunnddiiaall..  AAbbrriill  ddee  22000099..  
1100  TThhee  WWaallll  SSttrreeeett  JJoouurrnnaall..  ККааккууюю  ввааллююттуу  ввыыббрраалл  ЦЦББ..  22000099..0055..2211..  
1111  BBBBCC  MMuunnddoo..  ““AArrggeennttiinnaa  yy  BBrraassiill  ssuupprriimmeenn  eell  ddóóllaarr””..  22000088..0099..0088..  
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PPaarraalleellaammeennttee  aa  eessttee  pprroocceessoo  ddee  pprroommoocciióónn  ddee  ssuuss  mmoonneeddaass  nnaacciioonnaalleess  qquuee  lllleevvaann  aaddeellaannttee  llooss  
pprriinncciippaalleess  ppaaíísseess  eemmeerrggeenntteess,,  llaa  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss  ccuuaalleess  ssee  eennccuueennttrraann  eennttrree  llooss  pprriinncciippaalleess  aaccrreeeeddoorreess  
ddee  llooss  EEssttaaddooss  UUnniiddooss,,  ttaammbbiiéénn  ssee  eessttaa  eevviiddeenncciiaannddoo  qquuee  llaa  AAddmmiinniissttrraacciióónn  ddee  llaa  CCaassaa  BBllaannccaa  eessttaa  
ppeerrddiieennddoo  eell  aappooyyoo  ddee  eessttooss  ppaaíísseess,,  yy  ccaaddaa  vveezz  ccoonn  mmaayyoorr  ddeecciissiióónn..  LLooss  ppaaíísseess  llee  eessttáánn  rreettiirraannddoo  ssuu  
ccoonnffiiaannzzaa  aall  ddóóllaarr..  SSeeggúúnn  uunn  iinnffoorrmmee  ddeell  MMiinniisstteerriioo  ddee  FFiinnaannzzaass  ddee  llooss  EEssttaaddooss  UUnniiddooss,,  eenn  aabbrriill  ddee  
22000099,,  eell  pprriimmeerr  aaccrreeeeddoorr  ddee  ggoobbiieerrnnoo  eessttaaddoouunniiddeennssee,,  CChhiinnaa,,  ddeecciiddiióó  rreedduucciirr  ssuu  ccaarrtteerraa  ddee  BBoonnooss  ddeell  
TTeessoorroo  eessttaaddoouunniiddeennssee  eenn  aallrreeddeeddoorr  ddee  44..44  mmiillllaarrddooss  ddee  ddóóllaarreess,,  rreedduucciieennddoo  aassíí  ssuuss  tteenneenncciiaass  aa  776633..55  
mmiillllaarrddooss..1122  DDee  aaqquueell  iinnffoorrmmee,,  ttaammbbiiéénn  ssee  ddeesspprreennddee  qquuee  eell  KKrreemmlliinn  rreedduujjoo  ssuuss  tteenneenncciiaa  ddee  BBoonnooss  eenn  
11..44  mmiillllaarrddooss  hhaassttaa  llooss  113377..00  mmiillllaarrddooss  ddee  ddóóllaarreess..  EEssttee  pprroocceessoo  ccooiinncciiddee  ccoonn  llaass  ddeecciissiioonneess  ttoommaaddaass  
ppoorr  llaa  AAddmmiinniissttrraacciióónn  ddeell  pprreessiiddeennttee  ddee  BBrraassiill,,  LLuuiiss  IInnáácciioo  LLuullaa  ddaa  SSiillvvaa,,  eenn  sseennttiiddoo  ddee  rreeccoorrttaarr  ssuuss  
iinnvveerrssiioonneess  eenn  eessttee  ttiippoo  ddee  bboonnooss  eenn  660000..00  mmiilllloonneess  ppaarraa  mmaanntteenneerrllaass  eenn  uunn  nniivveell  aapprrooxxiimmaaddoo  aa  llooss  
112266..00  mmiillllaarrddooss  ddee  ddóóllaarreess..  

HHaassttaa  aaqquuíí,,  ssee  ppuueeddee  aaffiirrmmaarr  qquuee  llaass  ddeecciissiioonneess  ttoommaaddaass  ppoorr  eessttooss  ppaaíísseess  eessttaa  eenn  llaa  vvííaa  ccoorrrreeccttaa..  AAll  
rreessppeeccttoo  ccaabbee  rreeccoorrddaarr  qquuee  eell  aauuttoorr  ddee  llaa  pprreesseennttee  oobbrraa  pprrooppuussoo  yyaa  eenn  ffeebbrreerroo  ddee  22000077  llaa  eelliimmiinnaacciióónn  
ddeell  ddóóllaarr  yy  llaa  pprroommoocciióónn  ddee  llaass  mmoonneeddaass  nnaacciioonnaalleess  eenn  llaass  ttrraannssaacccciioonneess  eeccoonnóómmiiccaass  eenn  nnuueessttrraa  rreeggiióónn  
ssuuddaammeerriiccaannaa..1133  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  ttaall  ccoommoo  ssee  mmaanniiffeessttaarraa  ccoonn  aanntteerriioorriiddaadd,,  ppoorr  eell  mmoommeennttoo  ttooddooss  eessttooss  
pprrooyyeeccttooss  eessttáánn  eenn  ssuu  eettaappaa  iinniicciiaall  yy  ssuu  ccoonnssoolliiddaacciióónn  ssee  ddaarráá  aa  mmeeddiiaannoo  yy  llaarrggoo  ppllaazzoo..  PPoorr  lloo  qquuee  eell  
pprreesseennttee  ddooccuummeennttoo  ““rreeccoonnooccee  ddeecciiddiiddaammeennttee  aall  EEuurroo  ((€€))  ccoommoo  aa  llaa  mmeejjoorr  aalltteerrnnaattiivvaa  rreeaall  ee  iinnmmeeddiiaattaa””,,  
qquuee  ccoonnttrraarrrreessttee  llaa  ddoommiinnaacciióónn  iinntteerrnnaacciioonnaall  ddeell  ddóóllaarr,,  ddiivviissaa  qquuee,,  ccoommoo  ssee  vveerraa  aa  lloo  llaarrggoo  ddeell  pprreesseennttee  
eessttuuddiioo,,  eessttáá  ccaaddaa  vveezz  mmááss  ddeebbiilliittaaddaa..  LLaa  ddiivviissaa  ccoommuunniittaarriiaa,,  aa  ddiiffeerreenncciiaa  ddee  llaass  oottrraass  aalltteerrnnaattiivvaass,,  yyaa  hhaa  
rreeccoorrrriiddoo  uunn  llaarrggoo  ccaammiinnoo  eenn  llaa  sseennddaa  ddee  ccoonnssoolliiddaacciióónn  ccoommoo  mmoonneeddaa  ddee  rreesseerrvvaa  iinntteerrnnaacciioonnaall..  EEss  ppoorr  
eessttaa  rraazzóónn,,  qquuee  eenn  eell  pprreesseennttee  ddooccuummeennttoo,,  ssee  ddeecciiddiióó  qquuee  llaa  CCrriissiiss  IInntteerrnnaacciioonnaall  ddeell  DDóóllaarr  sseerráá  
aannaalliizzaaddaa  ddeessddee  eell  ccoonntteexxttoo  ddee  llaass  ffoorrttaalleezzaass  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa  eeuurrooppeeaa,,  ccoommoo  rreessppaallddoo  ccoonnccrreettoo  ddeettrrááss  ddee  
uunnaa  mmoonneeddaa,,  eell  eeuurroo,,  qquuee  nnoo  ppaarraa  ddee  ccrreecceerr  iinntteerrnnaacciioonnaallmmeennttee..  

EEss  ddee  eessttaa  mmaanneerraa  qquuee  eell  pprreesseennttee  ddooccuummeennttoo,,  ssee  ccoonnssttiittuuyyee  eenn  uunn  iimmppoorrttaannttee  aappoorrttee  aall  ““PPrroocceessoo  ddee  
CCaammbbiioo””  qquuee  vviivvee  nnuueessttrroo  ppaaííss,,  mmeeddiiaannttee  llaa  ccoonnssoolliiddaacciióónn  ddee  llaa  nnaacciioonnaalliizzaacciióónn  ee  iinndduussttrriiaalliizzaacciióónn  ddee  
ttooddooss  nnuueessttrrooss  rreeccuurrssooss  nnaattuurraalleess  rreennoovvaabblleess  yy  nnoo  rreennoovvaabblleess  ccoommoo  pprroottaaggoonniissttaass  ffuunnddaammeennttaalleess  ddeell  
ddeessaarrrroolllloo  nnaacciioonnaall..  EEnn  eessttaa  oorriieennttaacciióónn,,  eell  aauuttoorr  pprrooppoonnee  ““ttrraannssffoorrmmaarr  llooss  aassppeeccttooss  nneeggaattiivvooss  ddee  llaa  
CCrriissiiss  IInntteerrnnaacciioonnaall  ddeell  DDóóllaarr,,  eenn  ooppoorrttuunniiddaaddeess  ddee  ddeessaarrrroolllloo  eeccoonnóómmiiccoo  ppaarraa  nnuueessttrroo  ppaaííss,,  mmeeddiiaannttee  eell  
ccaammbbiioo  ddeell  llaass  aaccttuuaalleess  rreeggllaass  ddee  llaass  rreellaacciioonneess  eeccoonnóómmiiccaass  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  ppoorr  uunn  nnuueevvoo  ttiippoo  ddee  
rreellaacciioonnaammiieennttoo  qquuee  ggaarraannttiicceenn  eell  ffiinnaanncciiaammiieennttoo  ooppoorrttuunnoo  ddee  mmeeggaapprrooyyeeccttooss,,  qquuee  ppeerrmmiittaann  aacceelleerraarr  llaa  
iinndduussttrriiaalliizzaacciióónn  ddee  ttooddooss  llooss  rreeccuurrssooss  nnaattuurraalleess  ddeell  ppaaííss  yy  ddee  eessttaa  mmaanneerraa  iinnttrroodduucciirr  aall  ppaaííss  eenn  llaa  lliiggaa  ddee  
ppaaíísseess  ccoonn  mmaayyoorr  rriittmmoo  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo””.. DDee  mmaatteerriiaalliizzaarrssee  eessttaass  pprrooppuueessttaass,,  nnoo  sseerrííaa  
pprreetteenncciioossoo  iimmaaggiinnaarrssee  uunn  eessttaaddoo  yy  uunn  sseeccttoorr  pprriivvaaddoo  nnaacciioonnaall  ccrreecciieennddoo  aa  rriittmmooss  iigguuaalleess  oo  ssuuppeerriioorreess  aa  
llooss  ddee  llooss  ppaaíísseess  aassiiááttiiccooss..  

EEll  pprreesseennttee  ddooccuummeennttoo  ccoonnssttaa  ddee  ccuuaattrroo  ppaarrtteess..  EEnn  llaass  pprriimmeerraass  ttrreess,,  ssee  ttrraattaa  ddee  rreessuummiirr  llaa  CCrriissiiss  
IInntteerrnnaacciioonnaall  ddeell  DDóóllaarr  yy  ssuuss  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ppaarraa  nnuueessttrroo  ppaaííss..  LLaa  pprriimmeerraa  eessttaa  ddeessttiinnaaddaa  aa  rreeaalliizzaarr  uunn  
sseegguuiimmiieennttoo  aa  llaa  eevvoolluucciióónn  ddee  llaa  CCrriissiiss,,  mmiieennttrraass  qquuee  eenn  llaa  sseegguunnddaa  ssee  hhaaccee  uunnaa  rreevviissiióónn  mmááss  ddeettaallllaaddaa  
ddee  llooss  pprriinncciippaalleess  ffaaccttoorreess  qquuee  llaa  iimmppuullssaann..  EEnn  llaa  tteerrcceerraa  ppaarrttee  eell  aauuttoorr  pprreetteennddee  ddeemmoossttrraarr  llaass  
rreeppeerrccuussiioonneess  nneeggaattiivvaass  ddee  llaa  CCrriissiiss  ddeell  ddóóllaarr  ssoobbrree  llaa  eeccoonnoommííaa  nnaacciioonnaall..  FFiinnaallmmeennttee,,  llaa  ccuuaarrttaa  ppaarrttee  
eessttaa  pprreesseennttaaddaa  eenn  ccaalliiddaadd  ddee  ccoonncclluussiioonneess,,  ddoonnddee  eell  aauuttoorr  pprreesseennttaa  uunnaa  sseerriiee  ddee  pprrooppuueessttaass  ddeessttiinnaaddaass  aa  
aaddeeccuuaarr  llaass  ppoollííttiiccaass  ddeell  BBaannccoo  CCeennttrraall  ddee  BBoolliivviiaa  ((BBCCBB))..  

  

                                                 
1122  TThhee  WWaallll  SSttrreeeett  JJoouurrnnaall..  ККууддрриинн  ппооппррааввиилл  УУллююккааеевваа..  22000099..0066..1166..  
1133  EEll  DDiiaarriioo  ((LLaa  PPaazz,,  BBoolliivviiaa))..  ““CCrreecciimmiieennttoo  ddeell  SSeeccttoorr  ffiinnaanncciieerroo  MMuunnddiiaall::  BBeenneeffiicciiooss  yy  RRiieessggooss””..  22000077..0022..1100..  TTaammbbiiéénn  
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